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TAI CHINH QUOC GIA Péoc lap - Tw do - Hanh phiic
S6:  /UBGSTCQG Ha Ngi, ngay 29 thang 01 nim 2015
BAO CAO

TRIEN VONG KINH TE NAM 2015
(Tai liéu phuc vu phién hop Chinh phu thang 01/2015)

o Thdng 1/2015, IMF va WB déu ha dy bdo ting trwong kinh té thé gidi
2015 S0 Vdi cdc du bdo trudc ciia minh, lan lwot & mirc 3,5% va 2,6%".
Toc dé ting trwdng thiong mai todn cau thdp hon nhiéu so véi giai
doan truéc khing hodng; xu hweeng lam phdt va ldi sudt thap khién cdc
chinh sdch kich thich kinh té kém hiéu qud. Piém sang Ién nhat cua kinh
té thé gidi 2015 la sw phuc héi mgnh mé cua kinh té My va tdc déng
tich cue dén san xudt va tiéu ding do gid dau giam. Ngodi ra, sw giam
téc ting trwong manh cua Trung Quéc, chwong trinh kich thich kinh té
thiéu hiéu qua ciia EU va Nhdt la nguyén nhédn khién kinh té gigi 2015
phuc hoi chdm lgi.

e Trong nuéc, CPI tiép tuc giam triedc Sikc ép ciia gid hang héa thé gidi
gidam (trong do c6 gid dau). Tuy nhién, ting truéng hoan toan cé thé dat
Muc tiéu dé ra nho cdi thién ¢ khu vuc san xudt va tiéu ding;

o Niém tin kinh doanh, dau tw cdi thién manh mé nho cam két va né luc

Cdi cdch thii tuc hanh chinh, cdi cdch thé ché va chwong trinh tdi co
cau.

! IMF hg} 0,3 diém phan trim so v&i bao cdo trude d6 vao Thang 10/2014, dy bao tang truéng ¢ mac 3,5%; WB ha 0,4
diém phan trdm so vdi bao cao vao Thang 6/2014, du bao tang truéng ¢ muc 3,0%



|. KINH TE THE GIOI 2015

Thang 1/2015, IMF va WB déu ha du bao tang truong kinh té thé giéi 2015 so voi
cac dy bao trudc cia minh, 1an lugt & mirc 3,5% va 2,6%°> Mot sb nhén té tac dong
t6i ting tredng toan cau nam 2015 va tac dong toi kinh té trong nudce:

(i) Thwong mai va ddu tw toan cdu sut giam, chi ting truong & mic 3,1% trong
nim 2014 va dy bao 4% trong nam 2015; thdp hon nhiéu so voi mic ting trudng
binh quan 7% giai doan trudc khiing hoang 2007 va muc tang binh quan 5,2%/nam
cua 20 nam tré lai day (WTO).

(ii) Gid ddu va gid hang héa giam. Gia ca hang hoa thé gidi nam 2015 s& tiép tuc
& mirc thap theo da giam ctia nim 2014. Gia ngd va lta my giam lan luot 11,5% va
3,1%°. Gia dau thd syt giam manh nhét trong vong 4 nim qua, cac t6 chirc tai chinh
thé gi6i du bao gia dau tho binh quan nim 2015 ¢ muic 50-60USD/thung.

(iii) Lam phdt thdp tai nhiéu quéc gia va khu vwc. Eurozone lam phat -0,2%,
twong duong voi giai doan cudi nam 2009; chi s6 gia caa Nhat giam manh ké tir
Thang 11/2014; lam phat cta Trung Qudc ciing chi & muac 1,5%, muc thap nhat trong
5 nam gan day. Xu huéng lam phat thap va giam lam phat nay sé& khién cac chinh
sach kich thich kinh té tré nén khé khan hon.

(iv) Pong USD ting gid. Kinh té My phuc héi tich cuc va trd thanh hy vong cho
su phuc hdi kinh té toan cau 2015 nhd tiéu dung va dau tu, du bao GDP dat 3,6%
(IMF). Phuc hdi kinh té gitip dong USD ting gia®, My di cat giam dan va nging goi
ndi long dinh lwong QE3 va du kién tang 13i suat ddng USD; Nhiéu dong tién diéu
chinh mat gia nhu dong NDT, YEN, EUR.

(V) Sw gidgm téc manh trong ting trwéng kinh té cia Trung Quéc. Nam 2015,
IMF ha du bao ting truong cua Trung qudc xudng con 6,8%, giam 0,3 diém phan
tram so v&i du bao trude do; nén kinh té nay tiép tuc suy giam do ddi mat vai nhiéu
bét can d6i 16n vé vi mo va tai chinh.

(Vi) Ting truwéng ding thit vong ¢ Chdu Au va chinh sdch kich thich ting
truwong khong hi¢u qud caa Nhat.

(Vii) Xung dt va cing thing dia chinh tri tiép tuc dién bién xdu ¢ nhiéu quéc
gia va khu vuc.

2 IMF ha 0,3 diém phan trim so véi béo cdo trude d6 vao Thang 10/2014, du bao ting truéng & mic 3,5%; WB ha 0,4
diém phan tram so v6i béo cdo vao Thang 6/2014, dy béo ting trueng & mic 3,0%

® Theo du bo cua ngan hang Morgan Stanley.

* Chi sb gia déng USD so v6i rd céc ngoai t¢ manh khac DYX tai 26/01/2015 dat 94,6 diém, muc cao nhét trong 5 nam
qua.



II. KINHTE TRONG NUOC

1. Lam phat & mirc thip truéc sic ép suy gidm gia diu va gia hang héa

- Chi 56 gid tiéu ding (CPI) tiép tuc da
gigm. Lam phét co ban (dya trén CPI so

voi cung ky loai trur gid luwong thuce, thuc
pham, gia hang héa co ban va dich vu

cong) di giam xudng 2,6% sau 4 thang (tir

thang 9 dén thang 12/2014) 6n dinh quanh
mirc 3%. Két qua ndy cing véi viéc lam
phat co ban binh quan cidc nam qua gidm
manh5, UBGSTCQG nhan dinh lam phat
co ban ndm 2015 s€ & mirc khoang 3%.

- Trong diéu kién cac veu to khac

khéng doi, UBGSTCQG du bao viée giam
gia dau tho nam 2015° s& tac dong lam CPI
binh quan nam 2015 gidm khoang 1,1
diém phan trim so véi lam phat binh quan
nam 2014’ va dat khoang 3%.

Hinh 1: Lam phat va lam phat co ban
01/2014-01/2015, % ting CPI so cung ky
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Nguon: TCTK va tinh toan cia UBGSTCQG.

2. San xuit va tiéu dung tiép tuc dwoc cai thién

- Chi s6 sdn xudt coéng nehiép (11P)
thane 1/2015 tang cao so voi cung ky:

IIP tang 17,5% so v&i cung ky, trong do
cong nghiép ché bién ché tao ting
19,4%, cao hon nhiéu so véi muc tang
cua thang 1/2014 va muc tang binh quan
cac thang cua nam 2014. Muc tang nay
mot phan do yéu t6 mua vu tai Thang
1/2014 (Tét Nguyén dan) trong khi théang
1/2015 khong c6 yéu t6 mua vu nay
nhung ciling 12 dau hiéu cho thay nén san
Xuat tiép tuc phuc hoi.

> Lam phat co ban binh quén cac nam 2012, 2013, 2014 1an |

Hinh 2: Chi s6 san xuit cong nghiép, binh

quan thang so véi cung ky, %0
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Nguon: TCTK

uot la: 8,78%, 4,76%, 3,63%.

® Theo WB, gi4 dau thé binh quén thang binh quin nim 2014 13 96,2 USD/thing va du bao gia dau binh quan nim

2015 1a 53,2 USD/thung.
" Lam phat binh quan nam 2014 14 4,09%



- Tham khdo chi sé PMI (HSBC) cho
thdy diéu kién sdn xudt tiép tuc dwoc mo
réng. Chi s6 PMI thang 12/2014 dat 52,7
diém — cao nhat ké tir thang 4/2014.
Pong thoi, chi s gia ca dau vao thang
12/2014 dudi 50 diém va 1a thang c6 tde
d6 giam manh nhét trong vong 2 nim

rudi. Gia ca ctia cac nha cung cip thip
hon, chi phi van chuyén giam, va chi phi
nhién liéu gidm duogc cho 1a da lam giam
chi phi san xuat.

- Tiéu dung tang manh mdc du thding
1/2015 khong phdi la thdng cé yéu to
mua vu (Tét Nguyén ddn). Tong muc ban
¢ hang hoa va doanh thu dich vu tiéu
dung thang 1/2015 loai trir yéu to gia
ude tang 11,95% so véi cung ky, cao

hon nhiéu so véi cing ky cac nam trudc
ké tir nam 2011°,

- Niém _tin kinh doanh va dau tie dwoc
cung ¢ va duy tri viig chdc. Cai cach
hanh chinh va thé ché manh mé& theo
hudng cai thién moi truong kinh doanh,
dau tu theo hudng thi truong, binh dang,
minh bach hon d3 duy tri va cang ¢b
vitng chac niém tin kinh doanh, dau tu
trén thi truong.

Chi s BCI vé niém tin kinh doanh
cua cac doanh nghiép Chau Au tai Viét
Nam ting manh ké tir quy 4/2013, dat 78
diém tai quy 4/2014; muc cao thir hai ké
tr nam 2010.

Trén TTCK, bat chip su kién bién
Pong va su bat trac cua kinh té thé gidi,

Hinh 3: Chi s6 PMI nim 2014
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Nguén: HSBC

Hinh 4: Ban 1é hang h6a va doanh thu dvtd
thang 1 cac nam 2011-2015 (loai trir yéu to
gia, so voi cung ki, %)

12

10

T1/2011T1/2012T1/2013T1/2014T1/2015

Nguon: TCTK

Hinh 5: Chi s6 niém tin kinh doanh Q4/2010-
Q4/2014
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Nguon: Hiép hoi doanh nghiép Chau au tai Viét

Nam

® Téng mirc ban 1é hang hoa va dich vu tiéu dung thang 1 loai trir yéu té gia cac nam tir 2011 dén 2014 lan luot la:

8,9%; 4%; 1% va 7,2%.



chi s6 VNIndex ting 8% trong nim
2014. Tinh dén 27/01/2015, VNIndex
tiép tuc xu thé phuc héi ting 6% ; su
phuc hdi nay nho vao gia xang dau giam,
nha dau tu nudc ngoai cd dau hiéu giai
ngan trd lai dau nam 2015. Diéu nay cho
thay niém tin dau tu va kinh doanh ngay
mot cai thién va cang ¢ viing chac.

Hinh 6: Chi s6 VNindex 2013-2015
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Nguon: Vietstock

3. Phan tich ting trwéng theo chu ky va dw bio ting trwéng 2015

- Tdng trudng phuc hoi ré nét. Toe dd

tang truong GDP hang quy (sau khi bo tinh
mua vy) duy tri xu huéng ting ké tir quy
2/2014. Xu huéng ndy rat rd nét dua trén
phan tich yéu té chu ky cia ting truong?.

UBGSTCOG nhdn dinh muc tiéu ting
truong nam 2015 la_hoan toan _khd thi.
Dya trén phan tich dinh luong,
UBGSTCQG dy bao téc do ting truong
quy 1/2015 s€ la 5,4%, cao hon cung ki

2014. Xu huéng nay sé& tiép tuc trong cac
quy tiép theo va muc tiéu ting trudng
6,2% ca nam 2015 1a kha thi.

Hinh 7: Tang trwéng va tang truéng loai bé
tinh mua vu Q1/2011-Q4/2014, % tang
GDP gia 2010 so cung ky
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Nguon: TCTK va tinh todn cia UBGSTCQG.

Hinh 8: Du bao ting trudng hang quy 2015,
% tang GDP gia 2010 so cung ky
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Chii thich: 2015 14 s6 du bao ctia
UBGSTCQG bang phuong phap kinh té lugng

® Tang truong GDP hang quy dugc phén téch thanh 4 thanh phén: (i) tang truong do xu thé; (ii) tang trwéng do tinh

mua vu; (iii) tang truong do chu ky; (iv) tang trudng do tac d

ong cua chinh sach hodc moi truong kinh te the gioi.



I11. KIEN NGHI CHINH SACH
Thit nhat, CPI tiép da suy giam, du bao CPI binh quan va CPI 16i & muic 3% trong

niam 2015, ddy 1a co hdi dé Chinh phu va cac co quan ban nganh xem xét diéu chinh
gia ctia mot s6 mat hang ma khong tao bién dong 16n trén thi trudng va nén kinh té.

Thir hai, gid xang dau giam 1a co hoi giam chi phi van tai (1a chi phi dau vao quan

trong); viéc sdm giam chi phi van tai cé tac dung lan tda tot trong nén kinh t€ do1 voi
ca san xuat va tiéu dung.

Thir ba déy manh thyc hi¢n Nghi quyét 19, viéc kiém soat hang l1au hang kém

chét luong 13 yéu cau cép thiét dé nang cao ning luc canh tranh doanh nghiép trong
nude. Nha nude can c6 giai phap déng bo ting cuong ky luat thi truong, kiém soat
bién mau va kiém soat thi truong; dam bao moi trudng san xuat kinh doanh canh
tranh lanh manh.

Thir tir, ndm 2015 13 nadm nhiéu Luat va Luat stra d6i c¢6 hiéu luc. NO luc doi mdi

thé ché thong qua stra ddi va ban hanh nhiéu dy luat nim 2014 da mang lai két qua
tich cuc vé niém tin kinh doanh, dau tu va tiéu dung do cac by Luat da ban hanh
nhin chung tiép cén theo hudng: bao vé nha dau tu, doanh nghiép, ngudi tiéu dung;
minh bach thong tin; ndng cao trdch nhi€ém giai trinh; chu trong cong tac gidm sat.
Do vay, dé cac bod Luét duoc hién thuc hdéa mot cach hitu hiéu, cin nhanh chong ban
hanh céac van ban quy pham dudi Luét theo huéng tinh than ciia Nghi quyét 01; day
manh thyc hién Nghi quyét 19.

Thit ndm, trong bdi canh kinh té thé giéi duy tri mac 13i suat thap, ndi long chinh

sach tién té va tai khoa, dé tiép tuc hd tro khu vuc doanh nghié¢p tang nang luc canh
tranh, viéc xem xét tiép tuc giam 1i suat cho vay la can thiét va nhiéu y nghia.

Thir sdu, ddng USD ting gia, nhiéu loai tién khac di giam gia tri nhu dong NDT,
YEN, EUR; diéu nay s& tao 4p luc nhét dinh 1én ty gia nim 2015. Do vay, can xem
xét can nhac thuc hién chinh sach ty gia linh hoat ndm dam bao 6n dinh hon cho nén
kinh t.

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA





